Модуль 7: «Технико-экономическое обоснование проекта, включая финансовые показатели» 

В этом модуле компания должна провести точные расчеты на период не менее 2 лет, доказывающие, что задуманный бизнес будет иметь прибыль.

1. Составить бюджет инвестиций, отдельно выделяя расходы стартового этапа, приобретение объектов основных средств и формирование оборотного капитала.

 Таблица 1 – Бюджет инвестиций

	№ п.п
	Направления инвестиций
	Величина, тыс. руб.

	1.
	Инвестиции в объекты основных средств, в том числе:
	

	
	
	

	
	
	

	2.
	Инвестиции в объекты оборотных средств, в том числе:
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	

	
	
	



2. Обосновать и аргументировать способы финансирования вашего проекта на стартовом этапе. 
В качестве методов финансирования инвестиционных проектов могут рассматриваться:
· самофинансирование, т.е. осуществление инвестирования только за счет собственных средств;
· акционирование, а также иные формы долевого финансирования;
· кредитное финансирование (инвестиционные кредиты банков, выпуск облигаций);
· лизинг;
· бюджетное финансирование;
· смешанное финансирование на основе различных комбинаций рассмотренных способов;
· проектное финансирование - денежные потоки, генерируемые проектом.

3. Определить источники финансирования – собственные средств и внешние источники. 

Ниже указаны возможные источники финансирования.
[image: Картинки по запросу источники финансирования инвестиций]

4. В отношении заемного капитала следует учесть его стоимость и условия возврата кредита. Указать в каком банке и на каких условиях планируете взять кредит. Составить план возврата кредита и погашения процентов.

5. Составить бюджет доходов и расходов

При расчете себестоимости продукции (услуги) можно использовать одну из известных моделей калькуляции расходов (direct-costing, absortion costing, standard-costing, activity based costing и пр.).

Таблица 2 – Бюджет доходов и расходов, тыс. руб.
	№ п.п
	Наименование
	Первый год реализации проекта
	Второй год реализации проекта

	
	
	1 кв
	2 кв
	3 кв
	4 кв
	1 кв
	2 кв
	3 кв
	4 кв

	1. 
	Объем продаж (оказанных услуг)
	
	
	
	
	
	
	
	

	2. 
	Цена продажи
	
	
	
	
	
	
	
	

	3. 
	Выручка от продажи
	
	
	
	
	
	
	
	

	4. 
	Постоянные издержки
	
	
	
	
	
	
	
	

	5. 
	Переменные издержки
	
	
	
	
	
	
	
	

	6. 
	Текущие издержки
	
	
	
	
	
	
	
	

	7. 
	Прибыль от продажи
	
	
	
	
	
	
	
	

	8. 
	Уплачиваемый налог
	
	
	
	
	
	
	
	

	9. 
	Чистая прибыль
	
	
	
	
	
	
	
	



6. Определить показатели эффективности инвестиционного проекта.
	
Для расчетов эффективности инвестиционного проекта необходима ставка дисконтирования - это параметр отражает стоимость денег во времени. Можно использовать различные методики его расчета, например, он может принимается равным ключевой ставке, либо проценту по считающимся безрисковыми долгосрочным государственным облигациям, либо проценту по банковским депозитам. 
В проекте применена следующая методика расчета коэффициента дисконтирования.
По формуле определяем коэффициент дисконтирования:
(1 + Iэ) - n или 1/ (1 + Iэ) n, где
Iэ - эквивалентная ставка сложных ссудных процентов, которая находится по формуле:
Iэ = n 1  + i год. - 1, где
n - число интервалов начисления в году, в нашем случае n = 4
i год. = 1,06/1,03 - 1= 0,029 или 2,9%, где
1,06 = 6% Текущая ключевая ставка ЦБ РФ на последнем заседании 7 февраля 2020 года понижена на 0,25 п. п. до 6% годовых.
1,03 = 3% прогноз инфляции (по данным Министерства финансов на 2020 год).
Iэ = 4 1  + 0,029 - 1 = 1,00717 – 1 = 0,00717 или 0,717 %
Коэффициент дисконтирования = 1/(1 + 0,00717) n
n = 1,2,3,4,5,6,7,8,9,10	   
[bookmark: _GoBack]Коэффициент дисконтирования для каждого периода должны быть приведены в Плане эффективности проекта.
Таблица 3 – План эффективности проекта
	
	Наименование
	Первый год реализации проекта
	Второй год реализации проекта

	
	
	1 кв
	2 кв
	3 кв
	4 кв
	1 кв
	2 кв
	3 кв
	4 кв

	1. 
	Чистая прибыль, тыс. руб.
	
	
	
	
	
	
	
	

	2. 
	Амортизация, тыс. руб.
	
	
	
	
	
	
	
	

	3. 
	Инвестиции в основные средства
	
	
	
	
	
	
	
	

	4. 
	Инвестиции в оборотные средства
	
	
	
	
	
	
	
	

	5. 
	Денежный поток
	
	
	
	
	
	
	
	

	6. 
	Коэффициент дисконтирования
	
	
	
	
	
	
	
	

	7. 
	Настоящая стоимость денежного потока
	
	
	
	
	
	
	
	

	8. 
	Чистый дисконтированный доход (NPV)
	
	
	
	
	
	
	
	

	9. 
	Дисконтированный срок окупаемости (DPP)
	
	
	
	
	
	
	
	



	С помощью коэффициента дисконтирования найдем настоящую стоимость денежного потока за каждый квартал путем умножения денежного потока на коэффициент дисконтирования.  Зная настоящую стоимость, найдем чистый дисконтированный доход (ЧДД) путем сложения настоящей стоимости за каждый квартал. В нашем случае ЧДД составляет ХХ  руб.
	С помощью настоящей стоимости можно рассчитать срок окупаемости проекта или ток динамический. Для этого складываем все суммы настоящей стоимости, начиная с первого периода жизни проекта, и определяем период, в котором получается положительный результат. В нашем случае это получился ХХХ по счету квартал. Разделив ХХХ на 4 (число кварталов в год), получим срок окупаемости проекта – ХХХХ года.  	 
	Внутренняя норма прибыли (IRR) – процентная ставка, при которой уравнивается приведённая стоимость будущих денежных поступлений и стоимость исходных инвестиций, чистая приведённая стоимость (NPV) равна 0.
Индекс прибыльности (PI) рассчитываем по следующей формуле:
PI = (NPV / I) +1
Где NPV – чистый дисконтированный доход, тыс. руб.
I – величина инвестиций, тыс. руб.
	При значениях NPV>0 и PI>1 считается, что данное вложение капитала является эффективным.
		
7. Разработать план движения денежных средств
Таблица 4 – План движения денежных средств, тыс. руб.
	Наименование
	Первый год реализации проекта
	Второй год реализации проекта

	
	1 кв
	2 кв
	3 кв
	4 кв
	1 кв
	2 кв
	3 кв
	4 кв

	Поступление выручки от продажи
	
	
	
	
	
	
	
	

	Поступление кредитных средств
	
	
	
	
	
	
	
	

	Собственные средства
	
	
	
	
	
	
	
	

	Итого поступления:
	
	
	
	
	
	
	
	

	Платежи на сторону, в т.ч.:
	
	
	
	
	
	
	
	

	Расходы на покупку оборудования
	
	
	
	
	
	
	
	

	Текущие расходы
	
	
	
	
	
	
	
	

	Прочие расходы
	
	
	
	
	
	
	
	

	Налоги
	
	
	
	
	
	
	
	

	Возврат кредита
	
	
	
	
	
	
	
	

	Процент за кредит
	
	
	
	
	
	
	
	



8. Описание возможных рисков и форс-мажорных моментов.
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